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MAS DE CUARENTA Y CINCO ANOS DESPUES...

...de la primera ley que obligo a convertir las acciones de las sociedades anonimas al
portador en nominativas y de mas de veinte anos de la ley vigente sobre ese tema,
ambas siguen dando que hablar.

En 1974, el Congreso dictd una ley por la
cual las acciones de las sociedades
anonimas que a la sazon eran al portador
fueran nominativas.

Aquella ley de 1974 sufrio varias
modificaciones y reemplazos, pero
basicamente desde ese momento (hace ya
cuarenta y cinco afios) el régimen legal de
las acciones prohibe la existencia de
acciones al portador. Aunque luego hubo
un interregno, entre 1989 y 1995, en el que
las acciones al portador volvieron a
permitirse, esa prohibicion esta vigente.

Las acciones al portador, como
consecuencia de su naturaleza, circulaban
mediante un simple endoso. Las acciones
nominativas, por el contrario, deben ser no
endosables y deben transmitirse mediante
un mecanismo algo particular, que participa
de algunos caracteres de la simple
compraventa y también de la cesion de
créditos.

La validez de toda transferencia de
acciones (que, como dijimos, deben ser
siempre nominativas) exige que se la
comunique a la sociedad y que ésta la
registre en los libros sociales.

Las acciones, como se sabe, son los titulos
valores que identifican al propietario de
una parte del capital social de una sociedad
anonima. Dicho de otro modo, sin acciones
(sean de papel, electronicas o virtuales no
importa) no hay accionistas.

Barraca América SA tenia dos socios,
Fernando y Américo de la Fuente, que
suponemos eran hermanos entre si. El
capital social estaba dividido en dos partes
iguales. Con el correr del tiempo Américo
se murid6 y su uUnica heredera, Gloria
Martinez, alegando “diferencias personales
irreconciliables” pidi6 ante la justicia /a
disolucion de la sociedad.

Gloria adujo para ello que no existia
affectio societatis, una expresion latina que
describe el sentimiento que (al menos en
teoria) deberia existir entre los socios de
una sociedad y que los lleva a actuar en
conjunto para lograr los objetivos sociales.
Segin algunos puntos de vista, es un
elemento esencial de las sociedades, sobre
todo de las familiares o de pequeno
tamario.

Lo cierto es que Gloria no menciond
especificamente ninguna de las causales de
disolucion de las sociedades que fija la ley



para sustentar su demanda. Como veremos,
la cuestion de fondo no fue resuelta, por lo
que no sabemos si los jueces habrian hecho
lugar a su pedido tal como fue planteado.

Iniciado el pleito, el representante de
Barraca América presentd una excepcion;
es decir, en términos legos, una cuestion
que debe resolverse antes de que el pleito
pueda seguir adelante. En este caso, la
excepcion sostuvo que Gloria no tenia
legitimacion para plantear la demanda, y
esto porque no era accionista.

Y no era accionista porque ninguna
transferencia  de  acciones  aparecia
registrada a su favor en los libros de la
sociedad.

Si bien para Barraca América Gloria era,
efectivamente, la tUnica heredera de
Américo, esa condicidon, por si misma, no
la autorizaba a actuar como accionista. En
el mejor de los casos, en su caracter de
heredera de un socio fallecido, Gloria
podria llegar a tener derecho a llevar
adelante actos de conservacion, pero nunca
presentar una demanda de la naturaleza de
la planteada.

En primera instancia se determind que la
excepcidon no podia prosperar y se ordend
seguir adelante con el pleito. Pero Barraca
América apelo.

La Cémaral, al analizar la cuestion, hizo
notar que, segun los antecedentes de
Barraca América, su capital estaba
distribuido por mitades entre los hermanos
de la Fuente y consistia en 500.000
acciones ordinarias al portador de un
millonésimo  de  austral  (0,0000001
australes) cada una, y que el capital total
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de la sociedad era de cinco centavos de
australes (0,05 australes). En otras
palabras, mas de cuarenta afos después de
sancionada la primera ley de nominatividad
de 1974 y después de mas de veinte afios
de vigencia de la actual, las acciones de
Barraca América continuaban siendo al
portador.

Para tener una idea aun mas completa de la
falta de actualizacion de las acciones y el
capital de Barraca América, debe tenerse en
cuenta que el austral (la moneda en que
estaban denominados los titulos) fue una
unidad monetaria creada en 1985 y que
durd hasta 1991, y que solo en 1989 se
deprecio el 5000% (si, cinco mil por
ciento). El actual peso argentino equivale a
10.000 australes.

Asi que asumiendo que las acciones
hubieran sido emitidas el ultimo dia de
vigencia del austral, datarian, al menos, de
1991, por lo fue fueron afectadas por la
obligacion de convertirlas en nominativas
impuesta en 1995.

Los jueces también recordaron que, al
sancionarse las leyes de nominatividad
(tanto la de 1974 como la de 1995), se
incluyo un acicate para que las acciones al
portador fueran rdpidamente convertidas en
nominativas: los titulos al portador que no
fueran presentados para su conversion no
se podrian transmitir ni gravar ni ejercer
derechos inherentes a los mismos.

Para los jueces la cuestion era, entonces,
sencilla: Gloria tenia “imposibilidad de
gjercitar los derechos inherentes a los
titulos valores”, al no haber cumplido con
la nominatividad obligatoria. Y la demanda
que intentaba plantear ‘“se  referia
inequivocamente al ejercicio de los
atributos propios del accionista”.



Los magistrados entendieron que “la
circunstancia apuntada [la falta de
conversion de las acciones de Gloria de
titulos al portador a titulos nominativos]
constituia un obice infranqueable cuyo
saneamiento era exigible como
prerrequisito para el abordaje de cualquier
peticion”.

En lenguaje mas amigable, Gloria tenia un
obstaculo para poder seguir adelante con la
demanda: primero debia convertir sus
acciones en nominativas.

Obviamente, para hacerlo tendria que
presentarse ante la emisora de las acciones,
Barraca América, e identificarse como
accionista. ;Algo mas? Si: presentar una
declaratoria de herederos en la que se la
reconozca como heredera del accionista
registrado en los libros de Barraca
América.

jPero si son acciones al portador! ;No
bastaria con presentarlas, solamente? No,
porque el derecho a la simple transferencia
mediante un endoso es un derecho de esas
acciones que fue dejado sin efecto por la
ley de nominatividad. En consecuencia,
Gloria necesitara una declaracion judicial
de que es, efectivamente, la duefia de esas
acciones.

Por otra parte, ;quién las podria endosar?
El titular original murié hace algunos
afos...

Pero, aparte de esa cuestion, hay otra, aun
no resuelta por la jurisprudencia argentina:
(se necesita so6lo que un juez declare que
Gloria es heredera de Américo, o que
ademas el juez ordene a la sociedad
inscribir a Gloria como accionista?

Gloria tiene un largo camino por delante...
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